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Ribilanciare il portafoglio: il dilemma tra prudenza e avidité‘

Civoleva proprio Trump - “The Donald” -
per sparigliare tuttele aspettative diral-
lentamento della salita dei prezzi della
borsa americana che sale quasi ininter-
rottamente ormaidal 2009, trascinandosi
dietro tuttiilistini mondiali. Nessuno sao
puodire quantoalungo ancorala finanza
borsistica potra andare bene ma tutti co-
noscono nel profondo del proprio animo
diinvestitore che prima o poi, improvvi-
samente o lentamente, il ciclo dovra ne-
cessariamente rallentare e poiinvertirela
marcia, almeno per qualche quadrime-
stre. Cosl e sempre stato e cosi sempre
sara! Tanto pilin un momento come que-

Evitare scelte estreme rinunciando
a parte di un guadagno potenziale
puo attenuare il rischio

sto dove regna la volatilita come regina
occulta e a volte capricciosa del mercato.
* Sipone allora nell'animo di ciascun ri-
sparmiatore l'eterno dilemma: prendere
profitto e mettersial sicuro o continuare
a rimanere esposti al mercato. Lasciar
correrei profitti o prendere beneficio del
capital gain maturato finora él'eterno di-
lemma del buon risparmiatore. Gli opera-
tori del settore definiscono ribilancia-
mento di portafoglio quell'insieme di spo-
stamenti traivariasset detenuti che han-
nolafinalita diriportare, datoun preciso
contesto di mercato, la propria esposizio-
ne complessiva alivelli congruenti con il
proprio profilo dirischio erendimento at-
teso in un dato orizzonte temporale.
Ilribilanciamento puo essere affidato
astrumenti tecnologici o puo essere cali-
brato manualmente, puo essere fatto con
cadenza temporale periodica o unica-
mente in determinati momenti di merca-

to o in previsione di eventi personali e
familiari ben definiti. Puo essere attuato
su parte dei propri asset o su tutti. Puo
essere tardivo o troppo anticipato. Puo
essere un errore o una gran bella mossa.
Puo essere tutto...purche si faccial Questo
almenoil parere di chiscrive.

Occorre prendere coscienza che an-
che non fare nulla & in realta una vera e
propria decisione finanziaria. Nel lungo
termine forse lamigliore, ma non sempre
e non per tutti e quasi sicuramente non
nel breve termine. Warren Buffett, uno
dei pit1 grandi investitori ancora viventi,

solito ripetere che «occorre essere pru-

denti quando tutti sono avidi e avidi
quando tutti sono prudenti» e almeno dai
risultati ottenuti in tutti questi anni pare
chel'adagio abbia portato frutto, di sicuro
al suo portafoglio. :
Non esistono regole meccaniche vali-
de sempre, ovunque e per tutti ma certa-
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mente esiste un approccio prudenziale
variabile che & adeguato a ciascuno di
noi. Il peccato sarebbe rendersene conto
tardi, magari quando i buoi sono ormai
scappati dalla stalla. Evitiamo le scelte
estreme, rinunciamo ad una parte di gua-
dagno potenziale marimaniamo posizio-
natialmenoin parte, alleggerendo peroil
rischio. Seimercati continuassero a salire
ne trarremo giovamento (anche seun po’
meno di chi sara rimasto totalmente in-
vestito), seimercatiiniziassero a correg-
gere cisaremomessisul chivalaprontia
cogliere eventuali opportunita di ingres-
sopiul favorevoli che in futuro potrebbero
manifestarsi. Peter Lynch, uno dei piti

| grandi gestori almondo, diceva che l'ulti-

mo eil primo 30% del guadagno ottenibi-
ledaun trend preferiva sempre lasciarlo
adaltri. & | :
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